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DIVULGAÇÃO DE RESULTADOS 3T14 
 
 
 
São Paulo, 6 de novembro de 2014. Raia Drogasil S.A. (BM&FBovespa: RADL3) anuncia seus resultados referentes ao 3º trimestre de 2014 (3T14). As 
informações trimestrais de Raia Drogasil S.A. relativas aos exercícios findos em 30 de setembro de 2014 e de 2013 foram preparadas em conformidade 
com os requerimentos do IFRS e foram revisadas por nossos auditores independentes de acordo com as práticas brasileiras e internacionais de auditoria. 
Os referidos demonstrativos são apresentados em Reais, e todas as taxas de crescimento referem-se ao mesmo período de 2013. 
 

Em função da constituição de Raia Drogasil S.A., incorremos em 2014 e 2013 em diversas despesas não recorrentes relativas aos custos com a 
integração. Para uma melhor compreensão de nosso desempenho, apresentamos os nossos resultados ajustados de 2014 e 2013 não considerando tais 
despesas. 
 
Registramos em abril e maio de 2013 a redução dos encargos sociais sobre a folha de pagamento, a qual foi classificada na rubrica Impostos e 
Devoluções sobre Vendas, já que passaram a representar um percentual da receita. Para manter a comparabilidade histórica, reclassificamos tais 
encargos como Despesa com Vendas.  

 

PRINCIPAIS DESTAQUES: 

 Lojas: 1.045 lojas em operação (abertura de 33 lojas e encerramento de três lojas) 

 Receita Bruta: R$ 2,0 bilhões, crescimento de 18,3% (10,9% mesmas lojas) 

 Margem Bruta: 27,5% da receita bruta, crescimento de 0,7 ponto percentual 

 EBITDA Ajustado: R$ 139,9 milhões, uma margem EBITDA de 7,0% e um incremento de 54,1%  

 Lucro Líquido Ajustado: R$ 80,5 milhões, margem líquida de 4,0% e um incremento de 88,8% 

 Fluxo de Caixa: R$ 22,4 milhões positivos de fluxo de caixa livre e R$ 29,0 de geração total 

 

 

RADL3: R$ 23,17/ação 

 
Total de Ações: 330.386.000 

 
Valor de Mercado: R$ 7.655 milhões 
 
Fechamento: 5 de novembro de 2014 
 

 
Contatos de RI: 

 
Eugênio De Zagottis 
Gabriel Rozenberg 
Corina Steindler 
 
Tel.: +55 11 3769-7159 

 

E-mail: ri@raiadrogasil.com.br 

Sumário 3T13 4T13 1T14 2T14 3T14

(R$ mil)

# de Lojas (final do período) 931 967 986 1.015 1.045

Abertura de Lojas 29 41 18 29 33

Fechamento de Lojas (6) (4) (1) (2) (3)

Reaberturas/(Suspensões) Líquidas 2 (1) 2 2 0

# de Lojas (média do período) 920 950 977 1.003 1.032

# de funcionários 21.268 21.482 21.578 22.090 22.753

# de farmacêuticos 3.260 3.322 3.451 3.587 3.747

# de atendimentos 34.567 34.803 34.078 36.078 37.536

Receita Bruta 1.682.958 1.738.649 1.718.910 1.856.576 1.990.328

Lucro Bruto Ajustado 451.785 464.412 462.109 522.254 548.200

% da Receita Bruta 26,8% 26,7% 26,9% 28,1% 27,5%

EBITDA Ajustado 90.791 96.607 87.323 131.295 139.947

% da Receita Bruta 5,4% 5,6% 5,1% 7,1% 7,0%

Lucro Líquido Ajustado 42.623 48.067 40.720 73.820 80.494

% da Receita Bruta 2,5% 2,8% 2,4% 4,0% 4,0%

Lucro Líquido 18.618 27.818 29.131 62.120 67.979

% da Receita Bruta 1,1% 1,6% 1,7% 3,3% 3,4%

Fluxo de Caixa Livre 57.736 70.849 (118.953) 51.479 22.446
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EXPANSÃO DA REDE 

Abrimos 33 novas lojas e fechamos três, encerrando o 3T14 com 1.045 lojas em operação. Nos 9M14 abrimos um total 
de 80 novas lojas. Reiteramos o guidance de 130 aberturas brutas para o ano de 2014. 

 

Ao final do período, 32,7% das nossas lojas ainda estavam em estágio de maturação, ou seja, ainda não atingiram seu 
potencial de receita e de rentabilidade.  

Atingimos uma participação nacional comparável de mercado de 9,3%, um incremento de 0,4 ponto percentual sobre o 
3T13. Nossas participações de mercado foram ajustadas pelo IMS Health de forma a excluir os novos informantes para 
preservar a comparabilidade histórica. Considerando a adição de novos informantes, a nossa participação nacional foi 
de 9,0%. 

Incrementamos a nossa participação de mercado em todas as regiões onde atuamos. O principal destaque foi São 
Paulo, com um ganho de participação de 1,1 ponto percentual alavancado pelo nosso crescimento orgânico e pela 
recuperação progressiva de uma das nossas marcas, que havia perdido participação em 2013. Nos demais estados da 
região Sudeste, registramos um ganho de participação de 0,1 ponto percentual, impulsionado pelo bom desempenho 
das nossas lojas, sobretudo no Rio de Janeiro e no Espírito Santo. 

Registramos também um ganho de participação na região Centro-Oeste de 0,9 ponto percentual em função dos bons 
desempenhos no Distrito Federal, no Mato Grosso, no Mato Grosso do Sul e em Goiás. Também registramos um 
excelente desempenho na região Sul, onde ganhamos 0,6 ponto percentual de participação por meio da maturação das 
nossas lojas no Paraná e em Santa Catarina e do crescimento orgânico no Rio Grande do Sul. 

Por fim, atingimos 1,1% de participação na região Nordeste, impulsionada pelo crescimento da nossa operação na 
Bahia e pela nossa entrada recente em Pernambuco, Sergipe e Alagoas. É importante ressaltar que expandiremos 
ainda mais a nossa presença na região com o inicio das nossas operações na Paraíba (5 de novembro) e no Rio 
Grande do Norte (dezembro). 

Distribuição Etária do Portfólio de LojasNúmero de Lojas*

* Não inclui as lojas temporariamente suspensas para troca de bandeira.

931

967

986

1.015

1.045

3T13 4T13 1T14 2T14 3T14

3T13 4T13 1T14 2T14 3T14

Abertas 29 41 18 29 33

Fechadas (6) (4) (1) (2) (3)

Reaberturas/(Suspensões) 2 (1) 2 2 0

65,2% 67,1% 66,7% 66,7% 67,3%

11,1% 9,6% 9,4% 9,7% 8,8%

9,8% 9,8% 12,4% 12,1% 12,3%

14,0% 13,4% 11,5% 11,5% 11,6%

3T13 4T13 1T14 2T14 3T14

MADURA ANO 3 ANO 2 ANO 1
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RECEITA BRUTA 

 

Participação de Mercado (Set/14)***Presença Geográfica

Fonte: IMS Health

* Inclui as lojas Farmasil

** Exclui São Paulo

*** Participação comparável de mercado, excluindo os novos informantes adicionados ao painel nos últimos 12 meses. Considerando o painel completo o nosso share nacional foi de 9,0%.

SC: 24 lojas

DF:  45 lojas

GO: 61 lojas

PR: 51 lojas

RS: 20 lojas

Total: 1.045 lojas

Raia: 500 lojas

MG: 80 lojas 

MT: 9 lojas

SP: 611 lojas

MS: 16 lojas

BA: 19 lojas

ES: 22 lojas

RJ: 79 lojas

PE: 5 lojas

Mercados Futuros

AL: 2 lojas
SE: 1 loja

PB

RN

Drogasil*: 545 lojas

8,9 

20,1 

6,4 

11,4 

4,1 

0,6 

9,3 

21,2 

6,5

12,3

4,7

1,1

3T13

3T14

Brasil SP Sudeste** Centro-Oeste Sul Nordeste

100,0% 26,4% 24,5% 8,8% 16,7% 18,8%

DISTRIBUIÇÃO DO MERCADO FARMACÊUTICO POR REGIÃO (SETEMBRO/14)

Crescimento – Mesmas Lojas Crescimento – Lojas MadurasCrescimento – Venda Total

18,2%

15,6%
15,9%

17,5%

19,5%

15,7%

18,3%

2012 2013 3T13 4T13 1T14 2T14 3T14

11,6%

9,3%
9,9%

11,9%

12,7%

8,9%

10,9%

2012 2013 3T13 4T13 1T14 2T14 3T14

8,1%

4,7% 4,9%

6,0%

7,6%

4,2%

6,1%

2012 2013 3T13 4T13 1T14 2T14 3T14
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Encerramos o trimestre com R$ 1.990,3 milhões de receita bruta, um incremento de 18,3%. As lojas encerradas e 
suspensas nos últimos 12 meses penalizaram o nosso crescimento em 0,5 ponto percentual (o crescimento seria de 
18,8% excluindo estas lojas da base de comparação). 

Obtivemos um crescimento de 10,9% nas mesmas lojas e de 6,1% nas lojas maduras. Registramos no trimestre um 
efeito calendário positivo de 0,7%, que foi totalmente compensado pelo impacto negativo da Copa do Mundo no mês de 
julho, que correspondeu a 0,7 ponto percentual no trimestre. 

O mix de vendas permaneceu em linha com o registrado no 3T13. A única variação registrada foi um leve incremento na 
participação de genéricos de 0,1 ponto percentual em detrimento dos medicamentos de marca, cuja participação no mix 
se retraiu na mesma proporção. 

 

 

 

LUCRO BRUTO 

Obtivemos uma margem bruta de 27,5%, um incremento de 0,7 ponto percentual quando comparado ao 3T13.  

O retorno ao regime de substituição tributária no estado de São Paulo em dezembro de 2013 aliviou a carga tributária 
excessiva que nos onerava desde o 3T12, gerando um impacto positivo de 0,4 ponto percentual. Além disso, obtivemos 
melhorias nas condições de compras e implementamos mudanças táticas de precificação que elevaram a margem bruta 
em outros 0,3 ponto percentual. 

Marca

Genérico

OTC

Serviços

2013 vs. 2014

(%)

Mix de VendasReceita Bruta

(R$ milhões)

Perfumaria

18,5

18,1

19,2

18,0

1.683,0
1.738,6 1.718,9

1.856,6

1.990,3

3T13 4T13 1T14 2T14 3T14

44,7% 43,7% 43,4% 44,8% 44,6%

11,6% 11,2% 11,3%
11,9% 11,7%

17,6%
16,6% 16,8%

17,8% 17,6%

26,0% 28,4% 28,4%
25,4% 26,0%

0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%

3T13 4T13 1T14 2T14 3T14
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DESPESAS COM VENDAS 

 

Margem Bruta

(R$ milhões, % da Receita Bruta)

451,8
464,4 462,1

522,3
548,2

3T13 4T13 1T14 2T14 3T14

26,8% 26,7% 26,9%

28,1%
27,5%

Despesas com Vendas

(R$ milhões)

Despesas com Vendas

(% da Receita Bruta)

18,8%
18,4%

19,0%

18,2% 18,2%

3T13 4T13 1T14 2T14 3T14

317,1 320,6 326,2
338,2

362,3

3T13 4T13 1T14 2T14 3T14
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As despesas com vendas totalizaram R$ 362,3 milhões no 3T14, e registraram uma redução de 0,6 ponto percentual 

em relação ao 3T13. 

Registramos uma diluição de 0,2 ponto percentual sobre a folha de pagamento, sobretudo em função do ritmo mais 
lento de contratações dos funcionários de loja em julho e em agosto. O reajuste anual de salários, que sempre ocorre 
em julho, foi de 7,6% em 2014 contra 8,5% em 2013. Além disso, obtivemos uma redução de 0,2 ponto percentual nas 
despesas de INSS devido a uma pressão pontual registrada no 3T13.  

Por fim, a pressão exercida pelas lojas em processo de abertura representou apenas 0,2% da receita bruta, uma 
redução de 0,3 ponto percentual quando comparado ao 3T13. Esta melhoria pode ser atribuída ao forte desempenho de 
vendas nas lojas inauguradas recentemente e ao ritmo de abertura um pouco mais lento nos 9M14 em relação ao 
observado no ano anterior (80 aberturas versus 90 aberturas em 2013). 

 

DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS 

As despesas gerais e administrativas totalizaram R$ 46,0 milhões no trimestre, e representaram 2,3% da receita bruta, 
uma diluição de 0,3 ponto percentual quando comparada ao ano anterior.  

 

 

Registramos no 3T14 uma redução de aproximadamente 0,2 ponto percentual na provisão de remuneração variável, de 
forma a compensar um provisionamento excessivo que ocorreu no 1S14, referente ao programa de incentivo de longo 
prazo baseado em ações restritas. 

As despesas não recorrentes somaram R$ 2,8 milhões no trimestre. 

 

Despesas Gerais e Administrativas

(R$ milhões)

Despesas Gerais e Administrativas

(% da Receita Bruta)

2,6%
2,7%

2,8% 2,8%

2,3%

3T13 4T13 1T14 2T14 3T14

43,9

47,2
48,5

52,7

46,0

3T13 4T13 1T14 2T14 3T14
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EBITDA 

Registramos um EBITDA de R$ 139,9 milhões no trimestre, um aumento de 54,1% quando comparado ao 3T13. O 
incremento de 0,7 ponto percentual na margem bruta e a diluição de 0,9 ponto percentual nas despesas operacionais 
contribuíram para o aumento de 1,6 ponto percentual na margem EBITDA. 

 

 

 

As lojas já abertas no ano, bem como aquelas em processo de abertura, geraram uma redução no EBITDA de R$ 6,9 
milhões no 3T14. Portanto, considerando apenas as 965 lojas em operação desde o final de 2013 e a elas atribuindo a 
totalidade das despesas logísticas e administrativas, o EBITDA ajustado teria sido de R$ 146,8 milhões, equivalente a 
7,6% sobre a receita bruta destas lojas. 

 

DEPRECIAÇÃO, DESPESAS FINANCEIRAS LÍQUIDAS E IMPOSTO DE RENDA 

As despesas de depreciação totalizaram R$ 48,3 milhões no 3T14, equivalente a 2,4% da receita bruta, em linha com o 
mesmo período do ano anterior. 

Obtivemos uma redução nas despesas financeiras líquidas de 0,1 ponto percentual, refletindo o menor patamar de 
dívida líquida e de juros, em relação à receita bruta quando comparado ao mesmo período do ano anterior.  

Registramos R$ 9,8 milhões de imposto de renda, equivalente a 0,5% da receita bruta, um incremento de 0,2 ponto 
percentual, refletindo a melhoria na rentabilidade quando comparado ao ano anterior. Este valor já incorpora os efeitos 
da dedutibilidade fiscal de R$ 10,7 milhões gerados pela amortização do ágio. 

EBITDA Ajustado

(R$ milhões, % da Receita Bruta)

90,8
96,6

87,3

131,3

139,9

3T13 4T13 1T14 2T14 3T14

5,4% 5,6% 5,1%

7,1% 7,0%



 

8 

 

 

LUCRO LÍQUIDO AJUSTADO 

 

Registramos um lucro liquido ajustado de R$ 80,5 milhões, um incremento de 88,8% sobre o 3T13, equivalente a uma 
margem líquida de 4,0%. O incremento de 1,5 ponto percentual de margem é decorrente do aumento de 1,6 ponto 

(R$ milhões, % da Receita Bruta) (R$ milhões, % da Receita Bruta)(R$ milhões, % da Receita Bruta)

Depreciação Despesas Financeiras Líquidas Imposto de Renda

41,2
42,4

43,6 44,0

48,3

3T13 4T13 1T14 2T14 3T14

2,4% 2,4% 2,5%
2,4% 2,4%

2,6

1,1

1,7

2,6

1,3

3T13 4T13 1T14 2T14 3T14

0,2% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%

4,3

4,9

1,3

10,8

9,8

3T13 4T13 1T14 2T14 3T14

0,3% 0,3% 0,1% 0,6% 0,5%

Lucro Líquido Ajustado

(R$ milhões, % da Receita Bruta)

42,6

48,1

40,7

73,8

80,5

3T13 4T13 1T14 2T14 3T14

2,5% 2,8% 2,4%

4,0% 4,0%
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percentual na margem EBITDA, combinado com uma redução das despesas financeiras de 0,1 ponto percentual e 
parcialmente mitigados por um aumento de impostos de 0,2%. 

É importante destacar que o lucro líquido não ajustado (após as despesas não recorrentes e excluindo a dedutibilidade 
fiscal oriunda da amortização do ágio) aumentou 265.1% sobre o mesmo período de 2013 em função das melhorias 
operacionais e financeiras previamente apontadas e de uma redução drástica no montante das despesas não 
recorrentes. 

 

CICLO DE CAIXA 

Encerramos o trimestre com uma redução de ciclo de caixa de 1,3 dia em relação a 2013. 

Registramos um aumento nos estoques de 10,2 dias. O ICMS sobre os estoques, decorrente do retorno ao regime de 
substituição tributária no 4T13, elevou os estoques em 4,5 dias. Portanto, em uma base comparável, registramos um 
aumento de 5,7 dias nos estoques versus o 3T13, quando a redução do volume de compras para escoar o excesso do 
estoque de genéricos diminuiu os dias de estoque. Além disso, tivemos um aumento de 12,1 dias em contas a pagar 
devido à base fraca do 3T13, quando o baixo volume de compras de genéricos limitou a geração de novas faturas, 
penalizando esta rubrica. 

Por fim, os recebíveis aumentaram em 0,7 dia quando comparados ao ano anterior. 

 

 

 

Ciclo de Caixa

(Dias de CMV, Dias de Receita Bruta)

19,7 19,5 20,4 20,3 20,4

73,5

84,8 84,9 84,0 83,7

34,6

50,3

41,7
44,8

46,7

58,7

54,1

63,6

59,6
57,4

3T13 4T13 1T14 2T14 3T14

Recebíveis Estoques Fornecedores Ciclo de Caixa
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FLUXO DE CAIXA 

Registramos um fluxo de caixa livre positivo de R$ 22,4 milhões no trimestre. O fluxo de caixa operacional (R$ 87,0 
milhões) mais que financiou a totalidade dos investimentos (R$ 64,6 milhões) realizados no período. 

 

Os recursos das operações representaram R$ 109,1 milhões, correspondente a 5,5% da nossa receita bruta, enquanto 
o capital de giro empregado foi de R$ 22,0 milhões, resultando em um fluxo de caixa operacional de R$ 87,0 milhões no 
período. 

Os investimentos em ativos fixos totalizaram R$ 64,6 milhões, contra R$ 63,4 milhões no mesmo período de 2013, 
incluindo R$ 41,2 milhões em abertura de lojas, R$ 13,1 milhões em reformas de lojas existentes e R$ 10,1 milhões em 
infraestrutura. 

Geramos um fluxo de caixa total R$ 29,0 milhões no 3T14, incluindo R$ 1,3 milhão de despesas financeiras líquidas, 
que foram totalmente mitigados pela respectiva dedutibilidade fiscal de R$ 7,9 milhões no período. 

Nos nove meses do ano encerrados em setembro, registramos um fluxo de caixa livre acumulado negativo em R$ 45,0 
milhões, e um fluxo de caixa total negativo em R$ 69,3 milhões. Esta variação se deve à sazonalidade favorável de ciclo 
de caixa que ocorre anualmente em dezembro, penalizando a comparação em relação a todos os demais meses do 
ano. 

Por fim, provisionamos R$ 22,0 milhões em juros sobre capital próprio no trimestre. 

 

Fluxo de Caixa 3T14 3T13 9M14 9M13
(R$ milhões)

EBIT Ajustado 91,6 49,6 222,6 144,1

Despesas Extraordinárias (2,8) (20,2) (5,6) (34,0)

Imposto de Renda (34%) (30,2) (10,0) (73,8) (37,4)

Benefício da Amort. do Ágio 10,7 12,1 32,1 19,7

Depreciação 48,3 41,2 136,0 116,3

Outros Ajustes (8,6) (5,7) (6,2) 9,7

Recursos das Operações 109,1 67,1 305,0 218,3

Ciclo de Caixa* (49,7) 30,4 (192,6) (121,4)

Outros Ativos (Passivos) 27,7 23,6 29,9 52,8

Fluxo de Caixa Operacional 87,0 121,1 142,3 149,7

Investimentos (64,6) (63,4) (187,4) (175,3)

Fluxo de Caixa Livre 22,4 57,7 (45,0) (25,6)

JSCP - - (17,0) (13,0)

Resultado Financeiro (1,3) (2,6) (5,7) (9,3)

Recompra de Ações - - (20,9) -

IR (Benefício fiscal sobre result. fin. e 

JSCP) 7,9 2,8 19,3 11,6

Fluxo de Caixa Total 29,0 57,9 (69,3) (36,2)

* Ciclo de Caixa inclui a variação de contas a receber, estoques e fornecedores

** Não inclui o fluxo de caixa de financiamentos
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ENDIVIDAMENTO 

Encerramos o 3T14 com uma dívida líquida de R$ 72,2 milhões versus R$ 61,4 milhões do 3T13. 

Nosso endividamento bruto totalizou R$ 222,0 milhões, composto integramente por linhas de crédito do BNDES (Banco 
Nacional de Desenvolvimento Econômico e Social). Do nosso endividamento total, 55,5% é de longo prazo e 44,5% 
refere-se às parcelas de curto prazo de nossa dívida de longo prazo. Encerramos o trimestre com uma posição de caixa 
total (caixa e aplicações financeiras) de R$ 149,8 milhões.  

 

MERCADO DE CAPITAIS 

Considerando o preço de R$ 20,94 em 30 de setembro de 2014, apresentamos um retorno de 41,7% no ano, 36,6 
pontos percentuais acima do IBOVESPA, que registrou uma alta de 5,1% no mesmo período. 

Registramos no 3T14, um volume médio diário de R$ 18,0 milhões. 

 

Desde o IPO da Drogasil, registramos uma valorização acumulada de 273,9% em comparação à queda de 0,5% 
registrada pelo IBOVESPA, que equivaleu a uma taxa média de retorno anual de 19,9% no período. 

Para os investidores que ingressaram no IPO da Raia, em dezembro de 2010, a valorização acumulada no período foi 
de 99,9% em comparação à queda de 20,4% registrada pelo IBOVESPA, equivalente a um retorno médio anual de 
20,1% no período. Estes percentuais não refletem o montante de juros sobre capital próprio distribuído no período. 

  

Evolução da Ação

(Base 100)

374

100 99

jun-07 dez-07 jun-08 dez-08 jun-09 dez-09 jun-10 dez-10 jun-11 dez-11 jun-12 dez-12 jun-13 dez-13 jun-14

RADL3

IBOV
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Demonstração do Resultado Ajustado 3T13 3T14 9M13 9M14

(em milhares de R$)

Receita bruta de vendas e serviços 1.682.958 1.990.328 4.725.454 5.565.813

Impostos e devoluções  sobre vendas e serviços (57.421) (67.998) (161.785) (193.978)

Receita líquida de vendas e serviços 1.625.537 1.922.329 4.563.670 5.371.835

Custo das mercadorias vendidas (1.173.752) (1.374.129) (3.295.785) (3.839.272)

Lucro bruto 451.785 548.200 1.267.885 1.532.563

Despesas

Com vendas (317.061) (362.287) (878.616) (1.026.746)

Gerais e administrativas (43.933) (45.967) (128.841) (147.253)

Outras despesas operacionais, líquidas

Despesas operacionais (360.994) (408.254) (1.007.457) (1.173.999)

EBITDA 90.791 139.947 260.428 358.564

Depreciação e Amortização (41.220) (48.300) (116.290) (135.964)

Lucro operacional antes do resultado financeiro 49.571 91.647 144.138 222.600

Despesas financeiras (4.823) (6.227) (15.335) (19.139)

Receitas financeiras 2.183 4.878 6.033 13.477

Despesas / Receitas Financeiras (2.640) (1.349) (9.302) (5.662)

Lucro antes do IR e da contribuição social 46.931 90.297 134.836 216.939

Imposto de renda e contribuição social (4.308) (9.803) (7.093) (21.904)

Lucro líquido do exercício 42.623 80.494 127.743 195.034
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Demonstração do Resultado 3T13 3T14 9M13 9M14

(em milhares de R$)

Receita bruta de vendas e serviços 1.682.958 1.990.328 4.725.454 5.565.813

Impostos e devoluções  sobre vendas e serviços (57.421) (67.998) (172.506) (193.978)

Receita líquida de vendas e serviços 1.625.537 1.922.329 4.552.948 5.371.835

Custo das mercadorias vendidas (1.173.752) (1.374.129) (3.297.184) (3.839.272)

Lucro bruto 451.785 548.200 1.255.764 1.532.563

Despesas

Com vendas (322.162) (362.287) (867.435) (1.026.746)

Gerais e administrativas (44.694) (45.967) (129.300) (147.253)

Outras despesas operacionais, líquidas (14.300) (2.754) (32.595) (5.622)

Despesas operacionais (381.156) (411.007) (1.029.330) (1.179.621)

EBITDA 70.629 137.193 226.434 352.942

Depreciação e Amortização (41.220) (48.300) (116.290) (135.964)

Lucro operacional antes do resultado financeiro 29.409 88.893 110.144 216.978

Despesas financeiras (4.823) (6.227) (15.336) (19.139)

Receitas financeiras 2.183 4.878 6.033 13.477

Despesas / Receitas Financeiras (2.640) (1.349) (9.303) (5.662)

Lucro antes do IR e da contribuição social 26.769 87.544 100.841 211.317

Imposto de renda e contribuição social (8.151) (19.565) (27.674) (52.087)

Lucro líquido do exercício 18.618 67.979 73.167 159.230
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Ativo 3T13 3T14
(R$ mil)

Circulante

Caixa e Equivalentes de Caixa 122.367 149.768

Clientes 364.639 445.430

Estoques 948.534 1.264.466

Tributos a Recuperar 58.136 38.060

Outras Contas a Receber 96.374 121.493

Despesas do Exercício Seguinte 11.889 10.861

1.601.939 2.030.078

Não Circulante

Depósitos Judiciais 10.276 12.649

Tributos a Recuperar 11.202 15.585

Outros Créditos 715 876

Imobilizado 518.411 609.690

Intangível 1.156.102 1.130.070

1.696.706 1.768.870

ATIVO 3.298.645 3.798.948
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Passivo e Patrimônio Líquido 3T13 3T14

(R$ mil)

Circulante

Fornecedores 445.899 704.648

Empréstimos e Financiamentos 79.878 98.756

Salários e Encargos Sociais 139.259 173.499

Impostos, Taxas e Contribuições 39.721 38.350

Dividendo e Juros Sobre o Capital Próprio 22.049 44.429

Provisão para Demandas Judiciais 4.948 5.188

Outras Contas a Pagar 58.884 77.285

790.638 1.142.154

Não Circulante

Empréstimos e Financiamentos 103.933 123.243

Provisão para Demandas Judiciais 8.463 8.943

Imposto de Renda e Contribuição Social Diferidos 87.876 115.159

Outras Obrigações 2.868 3.294

203.140 250.640

Patrimônio Líquido

Capital Social 908.639 908.639

Reservas de Capital 1.039.935 1.019.037

Reserva de Reavaliação 12.988 12.802

Reservas de Lucros 294.721 357.169

Lucros Acumulados 48.584 108.507

2.304.867 2.406.154

PASSIVO E PATRIMÔNIO LÍQUIDO 3.298.645 3.798.948
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3T13 3T14 9M13 9M14

Demonstrações dos Fluxos de Caixa

Lucro antes do Imposto de Renda e da Contribuição Social 26.769 87.544 100.841 211.317

Ajustes

Depreciações e amortizações 41.220 48.300 116.290 135.964

Resultado na venda ou baixa do ativo imobilizado e intangível 2.723 259 4.661 684

Provisão (reversão) para demandas judiciais 114 (845) 2.329 2.222

Provisão para perdas no estoque (237) 2.441 9.413 5.004

Provisão (reversão) para créditos de liquidação duvidosa (469) (1.502) (1.246) (762)

Provisão para encerramento de lojas 3.081

Despesas de juros 4.154 5.670 12.943 18.035

74.274 141.867 245.231 375.545

Variações nos ativos e passivos

Contas a receber 13.769 (30.145) (7.189) (83.951)

Estoques 60.148 (95.361) 15.448 (136.848)

Outros ativos circulantes 13.559 (5.688) 35.780 724

Ativos no realizável a longo prazo 2.282 (2.231) 8.092 (5.757)

Fornecedores (43.491) 75.792 (129.688) 28.224

Salários e encargos sociais 28.065 20.710 46.362 57.147

Impostos, taxas e contribuições (7.448) 2.655 (5.408) (29.589)

Outras Obrigações (13.321) 4.091 (35.450) (2.431)

Aluguéis a pagar 477 8.141 3.412 9.804

Caixa proveniente das operações 128.314 119.831 176.590 212.868

Imposto de renda e contribuição social pagos (2.918) (20.531) (11.629) (38.866)

Caixa líquido proveniente das (aplicado nas) atividades operacionais 125.396 99.300 164.961 174.002

Fluxos de caixa das atividades de investimentos

Aquisições de imobilizado e intangível (64.564) (64.594) (176.648) (188.164)

Recebimentos por vendas de imobilizados 1.186 1.383 793

Caixa líquido aplicado nas atividades de investimentos (63.378) (64.594) (175.265) (187.371)

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Financiamentos tomados 26.121 37.703

Pagamentos de financiamentos (13.112) (23.921) (40.800) (63.455)

Juros pagos (96) (4.525) (6.625) (15.112)

Recompra de Ações (20.898)

Juros sobre capital próprio e dividendo pagos (12.988) (16.986)

Caixa líquido proveniente das atividades de financiamentos (13.208) (28.446) (34.292) (78.748)

Aumento (redução) líquido de caixa e equivalentes de caixa 48.810 6.260 (44.596) (92.117)

Caixa e equivalentes de caixa no início do  exercício 73.557 143.508 166.963 241.885

Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercício 122.367 149.768 122.367 149.768
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Teleconferência de Resultados do 3T14 – 7 de novembro de 2014 

Português 

às 10:00 (Brasília) / 7:00 (US ET) 
 

Número de acesso: 
+55 (11) 2188-0155 

Código da teleconferência: Raia Drogasil 
 

Replay (disponível até 14/11/14): 

+55 (11) 2188-0400 

Inglês 

às 12:00 (Brasília) / 9:00 (US ET) 
 

Número de acesso: 
+1 (646) 843-6054 

+55 (11) 2188-0155 
Código da teleconferência: Raia Drogasil 

 
Replay (disponível até 14/11/14): 

+55 (11) 2188-0400 
 

Transmissão ao vivo pela Internet em sistema de áudio e slides no endereço: www.raiadrogasil.com.br 

Para mais informações, entre em contato com o departamento de Relações com Investidores. 

E-mail: ri@raiadrogasil.com.br 


